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1. PARTES
EMISSORA RINCAO SAO MIGUEL ENERGETICA S.A.
CNPJ 08.147.432/0001-31

COORDENADOR LIDER Banco Ital BBA S.A.

ESCRITURADOR Itau Corretora de Valores S.A.
MANDATARIO Itad Unibanco S.A.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

SERIE UNICA

CODIGO DO ATIVO RSME11

DATA DE EMISSAO 15/12/2019

DATA DE VENCIMENTO 15/06/2037
VOLUME TOTAL PREVISTO** 48.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO 10.000,00
QUANTIDADE PREVISTA** 4.800
ATUALIZAGAO MONETARIA VIGENTE IPCA
REMUNERAGAO VIGENTE IPCA +5,0128% a.a.
ESPECIE REAL

"5.1. Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo
serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao
Projeto de Investimento, considerado prioritdrio nos
termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n.2 343, de 21
de novembro de 2019, publicada no Diario Oficial da
Unido em 25 de novembro de 2019, que aprovou o
enquadramento do Projeto de Investimento como
prioritario ("Portaria"), conforme detalhado abaixo: I.
objetivo do Projeto de Investimento: projeto de
investimento em infraestrutura no setor de energia
elétrica apresentado pela Companhia referente a

DESTINAGAO DOS RECURSOS**
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implantacdo de pequena central hidrelétrica localizada
nas Cidades de Quevedos e S3o Martinho da Serra,
ambas no Estado do Rio Grande do Sul, no rio Toropi,
sub-bacia 76, bacia hidrografica do rio Uruguai, com
capacidade instalada de 9,75 MW (nove virgula setenta e
cinco megawatts) e garantia fisica de 4,90 MW (quatro
virgula noventa megawatts) médios ("Projeto de
Investimento"); Il. data estimada para o inicio do Projeto
de Investimento: estima-se que o Projeto de
Investimento iniciar-se-a em abril de 2021; Ill. fase atual
do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento
encontra-se na fase de construcdo e montagem de
equipamentos; IV. data estimada para o encerramento
do Projeto de Investimento: més de janeiro de 2043; V.
volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a implantagdo do Projeto de Investimento:
R$S60.377.358,49 (sessenta milhdes, trezentos e setenta e
sete mil, trezentos e cinquenta e oito reais e quarenta e
nove centavos); VI. valor da Emissdo que sera destinado
ao Projeto de Investimento: R$48.000.000,00 (quarenta e
oito milhGes de reais); VII. alocagdo dos recursos a serem
captados por meio da Emissao: os recursos captados por
meio das Debéntures serdo integralmente utilizados para
pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas ao Projeto de Investimento,
observado que tais gastos, despesas ou dividas
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contado da data de encerramento da Oferta
Restrita, nos termos do paragrafo 12-C do artigo 12 da Lei
12.431; VIII. utilizagdo dos recursos para reembolso:
tendo em vista que o investimento para o Projeto de
Investimento iniciou-se em setembro de 2019, os
recursos captados por meio da Emissdo poderdo ser
alocados para o pagamento futuro ou para o reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto de
Investimento que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
encerramento da Oferta, conforme previsto na Lei
12.431; IX. percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de Investimento provenientes da
Emissdao: os recursos provenientes da Emissdo
correspondem a 79,5% (setenta e nove inteiros e cinco
décimos por cento) do valor total de recursos financeiros
necessarios ao Projeto de Investimento; e X. outras
fontes de recursos: investimentos e empréstimos
realizados pelos acionistas da Companhia."

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE BB+(bra) Fitch Ratings

DA EMISSAO*
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*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Gestaodivida@pentagonotrustee.com.br
**Conforme previsto na Data de Emissdo.

3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2023 (P.U.)

SERIE UNICA

DATA DE PAGAMENTO  AMORTIZACAO PAGAMENTO DE JUROS RESGATE ANTECIPADO
15/03/2023 299,63416612 497,12359345

15/06/2023 320,06110896 160,78248559

15/12/2023 322,18916518 326,85765999

DATA DE PAGAMENTO CONVERTIDAS REPACTUACAO

4. POSICAO DE ATIVOS EM 31.12.2023

SERIE EMITIDAS CIRCULACAO CANCELADAS

Unica 4.800 4.800 0

5. ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)

E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL

ALTERACOES ESTATUTARIAS:
O Agente Fiducidrio ndo tomou conhecimento acerca de alteragGes estatutdrias realizadas no periodo.

ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES:

AGD de 27/02/2023 — N3o declaracdo de Vencimento Antecipado Ndo Automatico.

AGD de 16/03/2023 - Prorrogacdo de pagamento de V.N.U. e Remuneracdo, bem como liberacdo da Conta
Reserva.

FATOS RELEVANTES:
O Agente Fiduciario ndo tomou conhecimento da divulgacdo de fatos relevantes no periodo.
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6. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL PREVISTOS NOS
DOCUMENTOS DA OPERACAO*

*Conforme disposto nos documentos da opera¢do. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Gestaodivida@pentagonotrustee.com.br

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO
N/A N/A N/A Limite=>1,20
ICSD Apurado=6,15
Atendido

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)
A descri¢do encontra-se listada no Anexo Il deste Relatério.

7.2 INVENTARIO DAS MEDICOES FINANCEIRAS PERIODICAS*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Gestaodivida@pentagonotrustee.com.br

MiNIMO CONTRATO STATUS DA MEDICAO

Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Valor de Reserva Semestral Recebiveis DESENQUADRADO

8. QUADRO RESUMO - INFORMAGCOES OBRIGATORIAS — ART. 15 DA RESOLUCAO CVM 17/21 C/C
ART. 68, §12, b DA LEI 6.404/76

Inciso | do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"cumprimento pelo emissor das suas obrigagdes de
prestacdo de informacbes periddicas, indicando as ltem 9 deste relatério
inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento"

Inciso Il do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"alteracbes estatutdrias ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os titulares de valores
mobilidrios"

Inciso Il do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital do emissor relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse Item 6 deste relatério
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigbes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor"

Inciso IV do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“quantidade de valores  mobilidrios  emitidos,

Item 5 deste relatorio

Item 4 deste relatorio
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quantidade de valores mobilidrios em circulagdo e saldo
cancelado no periodo”

Inciso V do art. 15 da Resolucdo CVM 17/21: “resgate,
amortizag¢do, conversdo, repactuacdo e pagamento de Item 3 deste relatério
juros dos valores mobilidrios realizados no periodo”
Inciso VI do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagéo ou Anexo Il deste relatério
de outros tipos fundos, quando houver”

Inciso VIl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“destinacdo dos recursos captados por meio da Destinacdo comprovada.
emissdo, conforme informacgdes prestadas pelo emissor”
Inciso VIl do art. 15 da Resolucdo CVM 17/21: “relacdo
dos bens e valores entregues a sua administra¢do, Nao aplicavel
quando houver”

Inciso IX do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“cumprimento de outras obrigagées assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissdo, no termo de securitizagdo de direitos
creditorios ou em instrumento equivalente”

Inciso X do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“manutengcdo da suficiéncia e exequibilidade das  Item 9 deste relatério
garantias”

Inciso Xl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21: “existéncia
de outras emissées de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiducidrio, bem como o0s Anexo | deste relatério
seguintes dados sobre tais emissées: a) denominagdo da
companhia ofertante; b) valor da emissdo; c)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e
garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de
juros; e f) inadimplemento no periodo”

Inciso XIl do art. 15 da Resolugdéo CVM 17/21:
“declaragcdo sobre a ndo existéncia de situacdo de
conflito de interesses que impeg¢a o agente fiducidrio a
continuar a exercer a fungdo”

Eventuais descumprimentos, se houver, se
encontram detalhados neste relatério.

Item 9 deste relatorio

9. DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Pentagono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdao de conflito de interesses que o impeca a
continuar no exercicio da funcdo de agente fiduciario;

(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdao ou inverdade nas informacbes divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua presta¢do de informag¢des, nem, tampouco, de eventual
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depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto por eventuais indicaces
realizadas nos itens 5 e/ou 7 deste relatdrio. Assim, de acordo com as informacGes obtidas juntamente a
Emissora, entendemos que a(s) garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s), exceto se informagdo em contrario estiver descrita nos itens 5
e/ou 7 e/ou Anexo Il deste relatdrio;

(iii) as informagbes contidas neste relatdério nao representam recomendagao de investimento, analise
de crédito ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacGes relativas aos titulos emitidos. Essas informacoes
ndo devem servir de base para se empreender de qualquer agdo sem orientagao profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiducidrio
serd responsavel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informacgdes aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contdbeis e demais informacGes técnicas que serviram para
elaboracdo deste relatério encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste
Agente Fiduciario. Para maiores informacgGes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informagbes eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacdo acerca
dos documentos da operac¢do, ndo implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Resolu¢ao CVM n2 17, de 09 de Fevereiro de 2021, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposicOes legais e contratuais aplicaveis, com base em informag¢des obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagGes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma
garantia de sua exatiddao na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.
A versdo eletronica deste relatério foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU

PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU

INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO

NO PERIODO

*Informagdes adicionais podem ser obtidas no relatdrio deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br
*Com relagdo aos dados deste Anexo I, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emissdo, do
Termo de Securitizagdo ou documento equivalente, conforme aplicdvel, exceto os inadimplementos ocorridos no periodo.

Debéntures

EMISSORA SALTO DO GUASSUPI ENERGETICA S.A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 50.000.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianca, Cessdo Fiducidria de Recebiveis e Alienacdo
Fiduciaria de Acdes.

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 5.000

DATA DE VENCIMENTO 15/12/2037

REMUNERACAO IPCA +4,525% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA RINCAO DOS ALBINOS ENERGETICA S.A.
EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 78.000.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianca, Cessdo Fiduciadria de Recebiveis e Alienacao

Fiduciaria de Acoes.

QUANTIDADE DE TiITULOS PREVISTA

7.800

DATA DE VENCIMENTO

15/06/2037

REMUNERACAO

IPCA +5,0128% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

INADIMPLENCIA NAO PECUNIARIA

EMISSORA

QUEVEDOS ENERGETICA S.A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 90.000.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianca, Cessdo Fiducidria de Recebiveis e Alienacao

Fiducidria de Agdes.

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 9.000

DATA DE VENCIMENTO 15/12/2037

REMUNERACAO IPCA +4,525% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
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EMISSORA GUASSUPI PARTICIPACOES S.A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 100.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS Fianca

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 100.000

DATA DE VENCIMENTO 17/12/2025

REMUNERACAO 100% da Taxa DI + 2,25% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
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ANEXO Il

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

FUNDO DE AMORTIZACAO OU DE OUTROS TIPOS FUNDOS, QUANDO HOUVER — DESCRICAO
CONTRATUAL

(Informagées Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia e/ou da Escritura de Emissédo das Debéntures.

I. Fianca: garantia fidejussoria prestada por (i) Havan S.A..

“7. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
(...)

7.10. Liberacdo da Garantia Fidejusséria. A presente Escritura de Emissdao conta com (i)
garantia real representada pela Alienagao Fiducidria de A¢des e pela Cessao Fiducidria, nos
termos da Clausula 7.10.2, incisos | e Il, abaixo, e (ii) garantia fidejussoria representada pela
Fianca, nos termos da Cldusula 7.9 acima. Em até 10 (dez) Dias Uteis apds a verificacdo pelo
Agente Fiduciario da ocorréncia do Completion Financeiro, nos termos da Clausula 7.10.1
abaixo, o Agente Fiducidrio emitira termo de liberacdo para a Fiadora, liberando a Fianca
ora constituida.”

Il. Cessao Fiduciaria de Recebiveis:

“CONSIDERANDO QUE:
(-..)

(D) A Companhia, por meio deste Contrato, pretende ceder fiduciariamente em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo 32 do
artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), (i)
todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, inclusive os relativos a eventuais
indenizacdes devidas a Companhia em decorréncia dos seguintes instrumentos: (a) a
Resolucdo Autorizativa da ANEEL n.2 3.889, emitida em 29 de janeiro de 2013, conforme
alterada ("Ato Autorizativo"); (b) os contratos de compra e venda de energia celebrados ou
gue venham a ser celebrados pela Companhia, conforme listados no Anexo Il ao presente
Contrato ("Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica"); (c) todas as apdlices que
listadas no Anexo | ao presente Contrato ("Apdlices de Seguro do Projeto"); e (d) todos os
contratos firmados pela Companhia em decorréncia do Projeto de Investimento (conforme
abaixo definido) ("Contratos do Projeto"), conforme detalhados no Anexo Il ao presente
Contrato ("Direitos Cedidos Projeto"); (ii) todos os direitos, presentes e futuros, detidos
pela Companhia contra o Banco Depositario (conforme abaixo definido) em virtude da
titularidade da Conta Reserva de Pagamento Servico da Divida (conforme definida abaixo),
incluindo, mas nao se limitando a, todos os frutos, rendimentos e aplica¢des, tudo de
acordo com os termos e condi¢cdes deste Contrato ("Direitos Cedidos Conta Reserva de
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Rio de Janeiro

Pagamento Servico da Divida" e, em conjunto com os Direitos Cedidos Projeto, os "Direitos
Cedidos Fiduciariamente");

(...)
. CONSTITUICAO DA CESSAO FIDUCIARIA

1.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento de todas (i) obrigacdes relativas ao
pagamento, pela Companhia ou pelo Fiador, do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, da Remuneracao e, se aplicavel, dos Encargos Moratdrios (conforme definidos
na Escritura de Emissdo) e demais encargos, relativos as Debéntures, a Escritura de
Emissdo e aos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas (conforme abaixo definido),
guando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, amortizacdo extraordindria das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obriga¢Oes decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emissdo; e (ii) obrigacbes relativas a quaisquer outras obrigacdes pecunidrias assumidas
pela Companhia e/ou pelo Fiador, nos termos das Debéntures, da Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas, incluindo (a) obrigacdes de pagar
honorarios, despesas, custos e reembolsos, desde que comprovados; e (b) encargos,
tributos, ou indenizagbes (em conjunto, "Obriga¢des Garantidas"), a Companhia, por este
Contrato e na melhor forma de direito, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 66-B da Lei 4.728, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Cddigo Civil'), e demais legislacdo aplicavel, cede
fiduciariamente ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas
("Cessdo Fiduciaria") a totalidade dos Direitos Cedidos Fiduciariamente.

1.1.1 Para fins deste Contrato, "Documentos das Obrigacées Garantidas" significam, em
conjunto, a Escritura de Emissdao, os Contratos de Garantia, o Contrato de Banco
Depositario e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima.

1.2 O presente Contrato e a Cessdo Fiducidria ora constituida permanecerao integros e
em pleno vigor até o integral cumprimento das Obrigacoes Garantidas.

1.2.1 Mediante a liquidacdo total das Obrigacdes Garantidas, o Agente Fiduciario devera
enviar a Companhia e ao Banco Depositario, no menor prazo possivel, mas de qualquer
forma em até 3 (trés) Dias Uteis contados da liquidacdo total das Obrigagdes Garantidas,
termo de liberacdo (i) atestando o término de pleno direito deste Contrato; e (ii)
autorizando a Companhia a averbar a liberacdo da Cessao Fiducidria junto aos cartdrios de
registro de titulos e documentos competentes.

1.3 Para os fins do artigo 1.362 do Cddigo Civil, do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 18
da Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada ("Lei 9.514"), demais
legislacdo aplicavel, as principais caracteristicas das ObrigacGes Garantidas estdo descritas
no Anexo lll deste Contrato.”
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Ill. Alienacdo Fiduciaria de Acoes:

“CONSIDERANDO QUE:
(...)

(D) Os Alienantes sao titulares e legitimos proprietarios de 25.765 (vinte e cinco mil,
seiscentos e quarenta nove) a¢des ordindrias, nominativas, sem valor nominal de emissao
da Companhia, que representam, na presente data, 100% (cem por cento) das a¢des de
emissao da Companhia ("Ac¢bes"), sendo:

(i) 22.931 (vinte e dois mil novecentas e trinta e uma) a¢des de titularidade da
Guassupi, que representam, na presente data, 89,00% (oitenta e nove por cento) das acGes
de emissdo da Companhia ("Participacdo Guassupi");

(ii) 735 (setecentas e trinta e cinco) agbes de titularidade do Henrique, que
representam, na presente data, 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por
cento) das acdes de emissdo da Companhia ("Participacdo Henrique");

(iii) 735 (setecentas e trinta e cinco) acdes de titularidade da Daniela, que representam,
na presente data, 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) das agdes de
emissdao da Companhia ("Participacao Daniela");

(iv) 735 (setecentas e trinta e cinco) a¢des de titularidade do Evaldo, que representam,
na presente data, 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) das a¢des de
emissao da Companhia ("Participa¢do Evaldo");

(v) 275 (duzentas e setenta e cinco) acOes de titularidade do Sérgio, que representam,
na presente data, 1,07% (um inteiro e sete centésimos por cento) das acdes de emissdo da
Companhia ("Participagdo Sérgio");

(vi) 139 (cento e trinta e nove) agdes de titularidade do Murilo, que representam, na
presente data, 0,54% (cinquenta e quatro centésimos por cento) das acGes de emissdo da
Companhia ("Participagdo Murilo");

(vii) 139 (cento e trinta e nove) a¢Oes de titularidade da Sabrina, que representam, na
presente data, 0,54% (cinquenta e quatro centésimos por cento) das acGes de emissdo da
Companhia ("Participacdo Sabrina"); e

(viii) 76 (setenta e seis) acBes de titularidade do Ricardo, que representam, na presente
data, 0,30% (trinta centésimos por cento) das ag¢des de emissdao da Companhia
("Participacdo Ricardo" e, quando em conjunto com a Participacdo Henrique, a Participacao
Daniela, a Participacdo Evaldo, a Participacdo Sérgio, a Participacdo Murilo e a Participacao
Sabrina, a "Participacdo Grupo A"); e

(-..)
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. ALIENACAO FIDUCIARIA

1.1  Através do presente Contrato, em carater irrevogdvel e irretratavel, em garantia do
fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme abaixo
definido), nos termos do artigo 1.361 e seguintes da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), dos artigos 40, 100 e 113 da Lei n.2 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), do artigo 66-B,
paragrafo terceiro, da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos artigos
18 a 20 da Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e demais
dispositivos legais aplicaveis, os Alienantes alienam ao Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, a propriedade fiducidria, o dominio resollivel e a posse
indireta dos direitos sobre os seguintes ativos ("Alienacdo Fiduciaria" e os itens (i) a (v)
abaixo, coletivamente, os "Ativos"):

(i) as AcOes, que representam, nesta data, 100% (cem por cento) das a¢des de emissdo
da Companhia, de titularidade dos Alienantes, sendo que o direito de voto ser3, via de
regra, exercido pelos Alienantes, observados os termos das Clausulas 4.1 e 5.1 abaixo;

(ii) todas as agdes de emissdao da Companhia atribuidas como resultado de qualquer
aquisicao, subscricdao, desdobramento, grupamento, capitalizagdo de lucros ou reservas, ou
a qualquer outro titulo em decorréncia da titularidade das A¢bes, bem como novas acoes
recebidas como resultado de qualquer fusdo, consolidacdo, cisdo, transformacdo ou
reorganizagao societaria envolvendo a Companhia, subscritas ou adquiridas pelos
Alienantes em decorréncia da titularidade das A¢des ("A¢bes Adicionais");

(iii) os valores mobiliarios emitidos em substituicdo aos valores mobiliarios referidos
nos itens anteriores, incluindo em decorréncia de qualquer operacgao societdria envolvendo
a Companhia (desde que permitida nos termos da Escritura de Emissdo);

(iv) com relagdo aos valores mobilidrios referidos nos itens anteriores, o direito de
subscricdo de novos valores mobiliarios; e

(v) todos os direitos econdmicos relativos a propriedade das Ac¢des e das Acdes
Adicionais, incluindo o direito a receber dividendos, pagamentos de juros sobre capital
proprio declarados, pagos ou de outra forma distribuidos aos acionistas da Companhia em
virtude das Acoes e das A¢Oes Adicionais, bem como quaisquer pagamentos relacionados a
reducdo de capital, resgate, amortizacdo, direito de participacdo no acervo social, rendas,
distribuicbes e bonus bem como quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos
ou por outra forma entregues ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra
forma entregues, em virtude da propriedade das A¢des ou das A¢bes Adicionais e outras
vantagens de cunho patrimonial similares relacionadas as A¢des e/ou as A¢des Adicionais
até seu efetivo pagamento aos acionistas, nos termos permitidos pela Escritura de Emissao
("Direitos Econdmicos"), observado o disposto nas Clausulas 4.2 e seguintes abaixo.
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1.2 Os Alienantes obrigam-se a fazer com que as Ac¢des e as A¢Oes Adicionais objeto
deste Contrato representem, durante toda a vigéncia deste Contrato, a totalidade das
acdes de emissdao da Companhia, observada, nos termos do Acordo de Acionistas, a
obrigac¢ao de manutengao da proporcionalidade da Participagao Guassupi e da Participagao
Grupo A até o Inicio das Atividades (conforme definido no Acordo de Acionistas).

1.3 Os Alienantes ndo poderdao prometer, alienar, vender, ceder, transferir, permutar,
onerar ou de qualquer outro modo transferir os Ativos (inclusive mediante a realizacdo de
operagdes societdrias ou outros ajustes que gerem o mesmo efeito) sem prévia e expressa
autorizacdo do Agente Fiduciadrio, conforme orientacdo dos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral, na forma prevista na Escritura de Emissdo, exceto pelas Transferéncias
Permitidas (conforme definido na Escritura de Emissao).

1.3.1 Como condigdo para a realizacao de qualquer Transferéncia Permitida, o adquirente
das AgOes e das Agdes Adicionais objeto deste Contrato deverd celebrar aditamento ao
presente instrumento na mesma data da respectiva Transferéncia Permitida, anuindo com
os termos e condigOes da alienagao fiducidria aqui prevista.

1.4 Para fins do presente Contrato:

"Acordo de Acionistas" significa o "Acordo de Acionistas de Rincdo Sao Miguel Energética
S.A. e Outras Avencas", celebrado em 24 de junho de 2019, conforme aditado em 24 de
setembro de 2020 e em 24 de junho de 2021, entre os Alienantes e a Companhia, na
qgualidade de interveniente anuente.

"Contrato de Banco Depositario" tera o significado previsto na Escritura de Emissao.

"Debéntures em Circulacao" significam todas as Debéntures subscritas, integralizadas e
nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia ou o Fiador; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior;
ou (iii) a qualquer administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau
de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Documentos das ObrigacOes Garantidas" significam, em conjunto, a Escritura de Emissao,
os Contratos de Garantia, o Contrato de Banco Depositario e/ou aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima.

"Efeito Adverso Relevante" significa qualquer mudanca adversa relevante na situacdo
(financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens ou nos resultados operacionais
da Companhia, que justificadamente afetem a capacidade da Companhia de cumprir suas
ObrigacGes Financeiras ou de implantacdo do Projeto de Investimento (conforme definido
na Escritura de Emissdo) nos termos da Escritura de Emissdo e/ou dos demais Documentos
das Obriga¢des Garantidas, conforme aplicavel.
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"Legislacao Anticorrupcdo"” significam as disposicdes legais e regulamentares relacionadas
a pratica de corrupc¢do e atos lesivos a administracdo publica e ao patrimonio publico,
incluindo a Lei n.2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.2
8.420, de 18 de margo de 2015, e, conforme aplicdvel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 e o U.K. Bribery Act.

"Obrigacdes Financeiras" significam, com relacdo a uma pessoa, em bases consolidadas,
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia de empréstimos, mutuos,
financiamentos ou outras dividas financeiras, inclusive arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures ou notas promissérias.

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opg¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressées
acima.

"PCH Quebra Dentes" significa a Quevedos Energética S.A., inscrita no CNPJ sob o n.2
08.140.348/0001-96.

"PCH Salto do Guassupi" significa a Salto do Guassupi Energética S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n.208.147.946/0001-97.

"PCH S3ao Miguel" significa a Rincdao Sdo Miguel Energética S.A., inscrita no CNPJ sob o n.¢
08.147.432/0001-31.

"PCHs" significam, em conjunto, a Companhia, a PCH Salto do Guassupi, a PCH Quebra
Dentes e a PCH Sao Miguel.

1.5 Qualquer direito real de garantia criado nos termos do presente Contrato sobre
qgualquer dos Ativos que ndo tenha sido emitido, recebido ou adquirido pelos Alienantes
até a data do presente Contrato, tais como as A¢des Adicionais e aqueles descritos no item
(v) da Clausula 1.1 acima (cada um, um "Ativo Adicional"), devera ser considerado criado,
aperfeicoado e em vigor automaticamente apds a subscricdo aquisicdo ou recebimento,
conforme o caso, do referido Ativo Adicional pelos Alienantes, a qual serd imediatamente
informada ao Agente Fiduciario, passando tal Ativo Adicional, conforme o caso, a integrar a
definicdo de "A¢des" e/ou de "Ativos" para todos os fins deste Contrato.

1.5.1 Com o intuito de formalizar a alienagao fiducidria de um Ativo Adicional, as Partes
se comprometem a celebrar um aditamento a este Contrato no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis (conforme abaixo definido) apds a subscricdo, aquisicio ou recebimento, conforme o
caso, por qualquer um dos Alienantes do respectivo Ativo Adicional, devendo tal
aditamento ser devidamente registrado nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, na forma exigida por lei, e, conforme o caso, averbado no livro de registro de
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acdes nominativas da Companhia ("Livro de Registro de A¢des Nominativas"), nos termos
da Clausula Il abaixo.

1.6 Para fins do disposto no artigo 11, inciso X, da Resolugdo CVM n.2 17, de 9 de
fevereiro de 2021, conforme alterada, as AcOGes ora alienadas fiduciariamente
representam, na data de assinatura deste Contrato, o valor de R$121,91 (cento e vinte e
um reais e noventa e um centavos), com base no patriménio liquido individual da
Companhia, constante nas demonstrac¢des financeiras anuais da Companhia referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020. Nos termos da Clausula 9.5, inciso
IX, da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario verificard a suficiéncia da garantia prevista
neste Contrato.

1.7 Para os fins deste Contrato, "Dia Util" significa todo dia que n3o seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Il. OBRIGAGCOES GARANTIDAS

2.1 Para fins da lei aplicdvel, o presente Contrato garante, integralmente e sem
restri¢des, (i) as obrigacdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia ou
pelo Fiador, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneragao e, se
aplicavel, dos Encargos Moratérios (conforme definidos na Escritura de Emissdo) e demais
encargos, relativos as Debéntures, a Escritura de Emissdo e aos demais Documentos das
Obrigagbes Garantidas, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, amortizacdo extraordindria das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emissao; e (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer outras
obrigacdes pecuniarias assumidas pela Companhia e/ou pelo Fiador, nos termos das
Debéntures, da Escritura de Emissao e dos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas,
incluindo (a) obrigagGes de pagar honorarios, despesas, custos e reembolsos, desde que
comprovados; e (b) encargos, tributos, ou indenizagdes ("Obrigacdes Garantidas"), cuja
descricao dos termos e condi¢des encontra-se no Anexo | ao presente Contrato.

2.1.1 No caso de conflito entre o sumario de termos e condi¢des das Debéntures previsto
no Anexo | a este Contrato e qualquer disposicao da Escritura de Emissao, prevalecerd o
disposto na Escritura de Emissao.

2.2 A alienacdo fiducidria dos Ativos objeto deste Contrato estd limitada a garantia das
Obrigacdes Garantidas, ndo representando qualquer espécie de assuncdo, pelos
Debenturistas das obrigacdes e responsabilidades da Companhia perante quaisquer
terceiros, incluindo, sem limitacdo, as obrigacdes de natureza civel, ambiental, trabalhista,
penal ou tributaria.”
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ANEXO Il

INFORMACOES ADICIONAIS

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o(s) seguinte(s) inadimplemento(s), conforme
previsto nos documentos da operacdo, além dos mencionados em outros itens deste relatério,
caso aplicavel:

(i) N3do cumprimento de obriga¢des de carater documental*.
(ii) N3do cumprimento de obrigacdes relacionadas as garantias da Emissdao™*.

*Para maiores informagcdes acerca do inadimplemento sinalizado, favor contatar por e-mail a equipe
cedoc@pentagonotrustee.com.br

**Para maiores informagdes acerca do inadimplemento sinalizado, favor contatar por e-mail a equipe
gestaodivida@pentagonotrustee.com.br
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